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1. Introduccion

1.1 Antecedentes

El Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA) suscribi6 el 8 de julio de 2021 el
contrato nro. 2021-48 con ACTUARIA CONSULTORES S.A., cuyo objeto fue realizar la valuacion
actuarial con fecha de corte 31 de diciembre del 2020 y el periodo proyectivo concordante con el
régimen de financiamiento de los seguros de Retiro, Invalidez y Muerte (RIM) que incluye Mortuoria,
Cesantia, Enfermedad y Maternidad (SEM); Vida y Accidentes Profesionales, administrados por el
ISSFA.

En el Informe Final Definitivo correspondiente al objeto del contrato se presentaron los resultados de
la valuacién actuarial de todos los seguros bajo tres (3) Escenarios que se resumen a continuacion:

» Escenario 1: Supuesto de acciones inmediatas y régimen de transicion de sentencia de
inconstitucionalidad 083-16-IN/21 (normativa vigente),

En el caso del RIM

* 1A: Considerando como base de calculo para las pensiones, el ultimo haber militar
registrado a la fecha de baja.

e 1B: Considerando como base de calculo para las pensiones, el promedio de los
Ultimos 48 haberes militares registrados a la fecha de baja.

- Escenario 2: Supuesto de Ley de Fortalecimiento a los Regimenes Especiales de Seguridad
Social de las Fuerzas Armadas (con caracter informativo).

- Escenario 3: Supuesto del proyecto de nueva Ley que garantice un sistema de Régimen
Especial de Seguridad Social Militar financiado (sentencia 083-16-IN/21).

El Escenario 3, que establece un equilibrio financiero actuarial para todos los seguros administrados
por el ISSFA, se utilizé para sustentar la presentacién del proyecto de Ley Organica de Régimen
Especial de Seguridad Social de Fuerzas Armadas en la Asamblea Nacional.

En virtud del contrato suscrito entre las partes, la Clausula Quinta, numeral 5.2 literal o) establece
“un acuerdo de cumplimiento de elaboraciéon y presentacion de hasta diez (10) Escenarios
posteriores a la entrega y recepciéon del informe final (con un periodo de vigencia hasta la publicacién
en el Registro Oficial de la nueva Ley de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas), previo
requerimiento expreso de la Direccion General del ISSFA.”

Todos los escenarios adicionales que se presentan en este informe corresponden a una variante del
Escenario 3 presentado en el Informe Final Definitivo de la valuacién actuarial con corte al 31 de
diciembre 2020, con informacion real de ingresos, rendimientos financieros, egresos y patrimonio
para los afios 2021, 2022 y 2023, ajustando las proyecciones de 2024 bajo la normativa del régimen
de transicién de la Sentencia Constitucional y las proyecciones de 2025 en adelante con datos
obtenidos de las matrices poblacionales actualizadas en 2023, y en concordancia en lo que
corresponde, con el contenido del Proyecto de Ley.
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Aspectos Técnicos

Los escenarios adicionales se elaboraron tomando en cuenta las siguientes consideraciones

técnicas:

Utilizacion de las tablas biométricas que se presentaron en el Informe Final Definitivo y las
proyecciones poblaciones de activos, pasivos y derechohabientes, realizada en 2023 a partir
de la informacion demografica del ISSFA con corte al 31 de diciembre de 2022.

Aplicacion de las hipétesis utilizadas en el Escenario 3 del Informe Final Definitivo de la
valuacién actuarial inicial y que son coincidentes con el Proyecto de Ley Orgéanica de
Régimen Especial de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas, presentado por el ISSFA
en la Asamblea Nacional.

En todos los escenarios adicionales se debe considerar que, los patrimonios de cada seguro
corresponden al patrimonio real al 31/12/2023, descontado a la tasa de 5.53% al 31/12/2020.
En el caso de los VAP de activos y pasivos, estos corresponden a los flujos proyectados
desde el 2024, descontados a la tasa de 5.53% al 31/12/2020.

2. Presentacion de los resultados por cada escenario
_______________________________________________________________________________________________________________________________________________|

Seguro de Retiro Invalidez y Muerte (RIM)

Especificaciones por cada uno de los escenarios planteados del RIM

Escenario RIM 3.1:

Considera informacion real de ingresos, rendimientos financieros, egresos y patrimonio para
los afios 2021, 2022 y 2023; esta informacién real contiene el Régimen de Transicion
establecido por el Consejo Directivo del ISSFA en cumplimiento a la Sentencia 83-16-IN/21,
que en cuanto a la Contribucién del Estado incluye la aplicacién del Art. 69 del Reglamento
General a la LSSFA. Por lo tanto, las hipdtesis financieras se aplican a partir del afio 2024
con la proyeccion ajustada en este afio y bajo la normativa del régimen de transicion de la
Sentencia Constitucional y la proyeccion para los afios subsiguientes hasta 2070 bajo lo
establecido en el proyecto de Ley.

Considera la fusién del Fondo de Vivienda con el RIM realizada en marzo de 2022.
Considera los parametros utilizados en el Escenario 3 del Informe Final Definitivo, a
excepcion de la tasa de aportacion individual de los nuevos activos para el periodo de
vigencia de Ley que es del 17.35%, en concordancia con las recomendaciones de Actuaria
Consultores S.A. y el articulo 82 del Proyecto de Ley.

Escenario RIM 3.2:

Considera informacion real de ingresos, rendimientos financieros, egresos y patrimonio para
los afios 2021, 2022 y 2023; esta informacion real contiene el Régimen de Transicidon
establecido por el Consejo Directivo del ISSFA en cumplimiento a la Sentencia 83-16-IN/21,
que en cuanto a la Contribucién del Estado incluye la aplicacion del Art. 69 del Reglamento
General a la LSSFA. Por lo tanto, las hipétesis financieras se aplican a partir del afio 2024
con la proyeccion ajustada en este afio y bajo la normativa del régimen de transicion de la
Sentencia Constitucional y la proyeccion para los afios subsiguientes hasta 2070 bajo lo
establecido en el proyecto de Ley.

No considera la fusion del Fondo de Vivienda con el RIM realizada en marzo de 2022.
Considera los parametros utilizados en el Escenario 3 del Informe Final Definitivo, a
excepcion de la tasa de aportacion individual de los nuevos activos para el periodo de
vigencia de Ley que es del 16.70%, sin considerar los aportes al Fondo de Vivienda, en
concordancia con las recomendaciones de Actuaria Consultores S.A. y el articulo 82 del
Proyecto de Ley.
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2.1.2. Parametros de Escenarios del RIM

A continuacion, se presentan los parametros utilizados en los escenarios adicionales en comparacion
con el Escenario 3.

Tabla 1 Parametros escenarios RIM

Parametros por Escenario RIM

. . Escenario Escenario
Parametros Escenario 3

Informacion de ingresos, rendimientos financieros, egresos y

patrimonio 2021 — 2023 Proyectada Real Real
Fusién con el Fondo de Vivienda Si Si Sin _F(:mdo
de Vivienda
Patrimonio del Fondo de Vivienda (miles de USD) 200,351.75 217,054.64* -
Tasa de descuento 5.53% No cambia  No cambia
Tasa de inflacién 1.47% No cambia  No cambia
Patrimonio del RIM (miles de USD) 757,181.36 No cambia  No cambia
Aporte Individual Régimen Transicion de Sentencia 13.50% No cambia 12.85%
Aporte Patronal Régimen Transicion de Sentencia 14.00% No cambia 13.60%
Aporte Individual Proyecto de Ley ingresos anteriores 14.35% 14.35% 13.70%
Aporte Patronal Proyecto de Ley ingresos anteriores 14.95% 14.95% 14.55%
Aporte Individual Proyecto de Ley nuevos ingresos 14.35% 17.35% 16.70%
Aporte Patronal Proyecto de Ley nuevos ingresos 14.95% 14.95% 14.55%
Contribuciéon del Estado sobre pensiones inicial 70.00% No cambia  No cambia
Contribucion del Estado sobre pensiones LP 60.00% No cambia No cambia
Afos de estabilizacion de contribucion del Estado 5 No cambia No cambia
Base de calculo de pensién promedio No cambia  No cambia
48HM
Uso de coeficiente de racionalizacion (pensiones diferenciadas) Si No cambia  No cambia

RTS: 88% No cambia No cambia
Coeficiente regulador
PL: 85% No cambia No cambia

RTS: 20 No cambia No cambia
TS minimo para retiro

PL: 25 No cambia No cambia
Coeficiente por TS para retiro inicial 70% No cambia No cambia
Porcentaje adicional por afio de servicio retiro 3% No cambia No cambia
TS minimo para invalidez 5 No cambia No cambia

RTS:19.99 Nocambia No cambia
TS méaximo para invalidez
PL: 24.99 No cambia No cambia
Coeficiente por TS para invalidez inicial 40% No cambia  No cambia
RTS: 2% No cambia  No cambia
Porcentaje adicional por TS invalidez
PL: 1.5% No cambia  No cambia
Acrecimiento de pensiones No No cambia No cambia

Limite de pensiones montepio No No cambia  No cambia
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Parametros por Escenario RIM

Escenario Escenario

Parametros Escenario 3 31 39
Edad maxima para montepio hijos 18 No cambia No cambia
Factor para montepio conyuge 50% No cambia No cambia
Factor para montepio hijos 30% No cambia No cambia
Mortuoria (USD) afio 2020 1,435.68 No cambia  No cambia
Porcentaje de gastos administrativos RIM 38.90% No cambia No cambia

RTS: Régimen de Transicion de Sentencia

PL: Proyecto de Ley

*Los US$217,054.64 corresponde al valor real del Patrimonio del Fondo de Vivienda a diciembre de 2021, que difiere del patrimonio de
US$200,3521.75 a diciembre de 2020.

2.1.3. Flujos proyectados de cada Escenario del RIM

A continuacion, se presentan los flujos financieros proyectados para los escenarios 3.1. y 3.2. Se
debe considerar que, hasta el afo 2023 se incluyen los valores reales de ingresos, egresos,
patrimonio y rendimientos. Las hipotesis actuariales se aplican a partir del afo 2024.

Tabla 2 Flujos proyectados Escenario 3.1. RIM (miles de US$)

. ‘. Egresos
. . Contribucion
Ingresos Patrimonio totales por

del Estado .
(incluye prestaciones
Y (RIM y

e==lnes) Mortuoria)

Gasto Rendimientos Patrimonio al
administrativo financieros vencimiento

Ano (¥) totales por Fondo de
aportes Vivienda

2020 - - - - - - 757,181

2021 175,386 - 486,390 675,495 3,381 14,477 731,505

2022 193,884 217,055 473,858 698,619 3,007 28,967 992,280

2023 192,419 - 493,131 725,413 3,462 40,457 1,000,624
2024 201,706 - 485,390 710,855 2,853 54,609 1,028,620
2025 222,167 - 485,135 729,760 2,929 56,190 1,059,423
2026 228,609 - 484,438 748,686 3,005 57,532 1,078,312
2027 234,893 - 498,145 770,264 3,079 58,531 1,096,538
2028 240,637 - 511,362 791,164 3,145 59,484 1,113,713
2029 245,764 - 523,873 810,926 3,203 60,375 1,129,596
2030 250,788 - 536,874 831,397 3,259 61,185 1,143,786
2031 255,939 - 550,363 852,761 3,316 61,894 1,155,904
2032 261,106 - 564,072 874,335 3,373 62,489 1,165,864
2033 266,241 - 578,159 896,609 3,428 62,955 1,173,182
2034 271,237 - 592,306 918,941 3,481 63,271 1,177,573
2035 276,223 - 606,663 941,588 3,534 63,422 1,178,760
2036 281,431 - 621,170 964,514 3,588 63,399 1,176,658
2037 286,688 - 635,742 987,537 3,642 63,194 1,171,103
2038 292,139 - 650,494 1,010,874 3,698 62,800 1,161,964
2039 297,469 - 665,267 1,034,254 3,752 62,203 1,148,898
2040 302,928 - 680,050 1,057,701 3,807 61,392 1,131,759
2041 308,201 - 694,474 1,080,565 3,860 60,356 1,110,366
2042 313,373 - 708,330 1,102,589 3,911 59,090 1,084,659
2043 318,380 - 721,287 1,123,237 3,961 57,594 1,054,722
2044 323,588 - 733,229 1,142,275 4,012 55,886 1,021,136
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. L. Egresos
. . Contribucién
Ingresos Patrimonio totales por

del Estado o
(incluye prestaciones
V' (RIM y

décimos) Mortuoria)

Gasto Rendimientos Patrimonio al
administrativo financieros vencimiento

Ano (*) totales por Fondo de
aportes Vivienda

2045 328,934 - 744,025 1,159,545 4,066 53,996 984,481
2046 334,498 - 753,662 1,174,980 4,122 51,961 945,501
2047 340,196 - 762,125 1,188,600 4,180 49,819 904,862
2048 345,676 - 769,163 1,199,961 4,236 47,601 863,105
2049 351,234 - 774,491 1,208,635 4,293 45,351 821,253
2050 357,050 - 778,961 1,215,956 4,353 43,116 780,071
2051 363,118 - 782,602 1,221,971 4,418 40,937 740,339
2052 369,268 - 785,583 1,226,946 4,484 38,852 702,612
2053 375,772 - 788,185 1,231,319 4,556 36,893 667,586
2054 382,339 - 790,701 1,235,553 4,629 35,086 635,530
2055 389,529 - 793,249 1,239,830 4,710 33,460 607,228
2056 396,742 - 796,095 1,244,569 4,792 32,038 582,742
2057 403,909 - 799,531 1,250,230 4,875 30,816 561,894
2058 411,695 - 803,816 1,257,222 4,966 29,799 545,017
2059 419,040 - 809,169 1,265,892 5,052 28,974 531,256
2060 426,534 - 815,786 1,276,551 5,140 28,305 520,190
2061 433,781 - 823,819 1,289,442 5,226 27,755 510,878
2062 440,921 - 833,261 1,304,549 5,311 27,278 502,478
2063 447,649 - 844,098 1,321,858 5,392 26,819 493,794
2064 454,081 - 856,194 1,341,149 5,469 26,315 483,767
2065 460,375 - 869,339 1,362,094 5,545 25,718 471,560
2066 466,690 - 883,361 1,384,425 5,621 24,986 456,552
2067 473,139 - 898,083 1,407,866 5,698 24,092 438,302
2068 479,737 - 913,283 1,432,069 5,778 23,015 416,490
2069 486,530 - 928,832 1,456,828 5,859 21,741 390,906
2070 493,537 - 944,262 1,481,607 5,944 20,260 361,414

De acuerdo con los flujos proyectados, en el Escenario 3.1. el patrimonio del RIM es positivo durante
todo el periodo de valoracion, esto refleja que las recomendaciones planteadas para el Escenario 3,
que sustentd el proyecto de Ley Organica de Régimen Especial de Seguridad Social de Fuerzas
Armadas en la Asamblea Nacional, permiten que el seguro de RIM alcance un equilibrio en el largo
plazo. Sin embargo, tal como se presenta en la siguiente seccidn, cuando se actualizan estos flujos
con la tasa de descuento definida previamente en los parametros, se evidencia una disminucién en
el superavit al 31 de diciembre de 2020 de este Escenario, con relacién al superavit presentado en
el Escenario 3.
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Tabla 3 Flujos proyectados Escenario 3.2. RIM (miles de US$)

. 0 Egresos
Ingresos Patrimonio Eaniil ey totales por - . .
Ao (%) totales por Fondo de de_l S5 prestaciones Q?Sto . Rgndlm_lentos Patrlrpo_nlo A
aportes Vivienda d(:':::(i:rlrl:g:) (RIM y administrativo financieros vencimiento
Mortuoria)

2020 - - - - - - 757,181
2021 175,386 - 486,390 675,495 3,381 14,477 731,505
2022 193,884 - 473,858 698,619 3,007 28,967 775,226
2023 192,419 - 493,131 725,413 3,462 40,457 783,569
2024 194,004 - 485,390 710,855 2,853 42,395 791,651
2025 214,261 - 485,135 729,760 2,929 42,870 801,227
2026 220,497 - 484,438 748,686 3,005 43,032 797,504
2027 226,583 - 498,145 770,264 3,079 42,776 791,664
2028 232,148 - 511,362 791,164 3,145 42,393 783,259
2029 237,118 - 523,873 810,926 3,203 41,865 771,986
2030 241,991 - 536,874 831,397 3,259 41,169 757,363
2031 246,988 - 550,363 852,761 3,316 40,280 738,917
2032 252,003 - 564,072 874,335 3,373 39,181 716,465
2033 256,988 - 578,159 896,609 3,428 37,850 689,426
2034 261,840 - 592,306 918,941 3,481 36,263 657,412
2035 266,685 - 606,663 941,588 3,534 34,397 620,036
2036 271,747 - 621,170 964,514 3,588 32,237 577,088
2037 276,858 - 635,742 987,537 3,642 29,770 528,279
2038 282,158 - 650,494 1,010,874 3,698 26,979 473,338
2039 287,342 - 665,267 1,034,254 3,752 23,846 411,788
2040 292,652 - 680,050 1,057,701 3,807 20,349 343,331
2041 297,782 - 694,474 1,080,565 3,860 16,472 267,634
2042 302,815 - 708,330 1,102,589 3,911 12,199 184,479
2043 307,690 - 721,287 1,123,237 3,961 7,522 93,780
2044 312,758 - 733,229 1,142,275 4,012 2,450 -4,071
2045 317,961 - 744,025 1,159,545 4,066 -2,997 -108,693
2046 323,373 - 753,662 1,174,980 4,122 -8,795 -219,555
2047 328,914 - 762,125 1,188,600 4,180 -14,917 -336,212
2048 334,244 - 769,163 1,199,961 4,236 -21,342 -458,345
2049 339,647 - 774,491 1,208,635 4,293 -28,041 -585,176
2050 345,299 - 778,961 1,215,956 4,353 -34,980 -716,205
2051 351,193 - 782,602 1,221,971 4,418 -42,132 -850,931
2052 357,164 - 785,583 1,226,946 4,484 -49,476 -989,090
2053 363,475 - 788,185 1,231,319 4,556 -56,994 -1,130,299
2054 369,845 - 790,701 1,235,553 4,629 -64,678 -1,274,613
2055 376,816 - 793,249 1,239,830 4,710 -72,518 -1,421,605
2056 383,807 - 796,095 1,244,569 4,792 -80,509 -1,571,575
2057 390,751 - 799,531 1,250,230 4,875 -88,676 -1,725,074
2058 398,292 - 803,816 1,257,222 4,966 -97,035 -1,882,189
2059 405,405 - 809,169 1,265,892 5,052 -105,623 -2,044,181
2060 412,660 - 815,786 1,276,551 5,140 -114,496 -2,211,922
2061 419,675 - 823,819 1,289,442 5,226 -123,715 -2,386,810
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. L. Egresos
" " Contribucion
Ingresos Patrimonio totales por

del Estado i
(incluye prestaciones
Y (RIM y

el Mortuoria)

Gasto Rendimientos Patrimonio al
administrativo financieros vencimiento

Ao (*) totales por Fondo de
aportes Vivienda

2062 426,585 - 833,261 1,304,549 5,311 -133,355 -2,570,180
2063 433,095 - 844,098 1,321,858 5,392 -143,496 -2,763,732
2064 439,319 - 856,194 1,341,149 5,469 -154,228 -2,969,064
2065 445,409 - 869,339 1,362,094 5,545 -165,632 -3,187,587
2066 451,519 - 883,361 1,384,425 5,621 -177,778 -3,420,531
2067 457,758 - 898,083 1,407,866 5,698 -190,730 -3,668,984
2068 464,142 - 913,283 1,432,069 5,778 -204,543 -3,933,949
2069 470,714 - 928,832 1,456,828 5,859 -219,270 -4,216,361
2070 477,493 - 944,262 1,481,607 5,944 -234,960 -4,517,116

En el caso del Escenario 3.2. del RIM, de acuerdo con los flujos proyectados, se evidencia que el
patrimonio del RIM se extinguiria en el afio 2044, lo que refleja que, bajo el supuesto de que no se
hubiese fusionado el Fondo de Vivienda a este seguro, el RIM no seria sostenible en el tiempo, dado
que los recursos disponibles, al tener una capitalizacion menor, no serian suficientes para cubrir las
prestaciones.

2.1.4. Resultados Valoracion Actuarial del RIM

A continuacién, se presentan los resultados de la valoracién actuarial al 31 de diciembre del 2020
del Seguro de RIM:

Tabla 4 Resultados valoracion actuarial RIM

RIM (miles de US$)

Resultados valoracion actuarial al 31/12/2020 Escenario 3 Escenario 3.1. Escenario 3.2.

Patrimonio $957,533.1 $851,418.2* $666,729.1**
VAP Aportes $4,792,372.2 $4,276,735.9 $4,130,681.0
VAP Contribucién del Estado $9,879,885.9 $9,190,260.5 $9,190,260.5
Total de Activos Actuariales $15,629,791.2 $14,318,414.6 $13,987,670.6
VAP Prestaciones $15,405,973.2 $14,239,802.4 $14,239,802.4
VAP Gasto Administrativo $64,059.5 $54,109.9 $54,109.9
Total de Pasivos Actuariales $15,470,032.8 $14,293,912.3 $14,293,912.3
Superavit (+) /Déficit (-) Actuarial $159,758.5 $24,502.4 -$306,241.7
Nivel de Fondeo 101.0% 100.2% 97.9%
Afo de Agotamiento de Reservas Suficiente en el  Suficiente en el 2045

Horizonte de Horizonte de

tiempo tiempo

Superavit (+) /Déficit (-) Actuarial como % de los
Pasivos Actuariales 1.03% 0.17% -2.14%
(*) El patrimonio del Escenario 3.1. corresponde al patrimonio real al 31/12/2023, descontado al 5.53% al
31/12/2020

(**) El patrimonio del Escenario 3.2. corresponde al patrimonio real al 31/12/2023 asumiendo que no se
realiz6 la fusiéon con el Fondo de Vivienda, descontado al 5.53% al 31/12/2020

A partir de estos resultados se observa que en el Escenario 3.1 existe un superavit actuarial de
US$24.50 millones, los cuales corresponden a un nivel de fondeo del 100.2%. En comparacion con
el Escenario 3, se evidencia una disminucion del 85% en el superavit actuarial, lo cual es un efecto
de la incidencia del diferimiento en la aprobacion de la nueva Ley, cuyo Proyecto fue presentado a
la Asamblea Nacional, el incremento significativo de salidas producidas en 2022 y el efecto en los
rendimientos reales del Fondo que han sido afectados por el incumplimiento del Estado en el pago
de las obligaciones que mantiene con el ISSFA.
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En relacion con el Escenario 3.2, se constata un déficit actuarial de US$306.24 millones, con un nivel
de fondeo del 97.9%, contrario al Escenario 3 presentado en el Informe Final Definitivo en el que se
obtuvo un superavit actuarial con un nivel de fondeo del 101%. Esto se da porque no se considera
la fusién con el Fondo de Vivienda, lo que produce una menor capitalizacién del RIM, razén por la
cual, en concordancia con la recomendacion del informe final definitivo, la fusiéon del Fondo de
Vivienda con el RIM debe mantenerse para no afectar su sostenibilidad. Estos resultados justifican
y abalizan la fusién del Fondo de Vivienda con el Seguro de Retiro, Invalidez y Muerte, cuya
recomendacion de que se realice en el Régimen de Transicién de Sentencia se generé a partir del
analisis técnico de la sostenibilidad del RIM, considerando a la vez que esta accion debera garantizar
la inversion privativa orientada a préstamos a los asegurados.

Por otro lado, se observa una disminucion en el valor actuarial presente de las prestaciones en los
escenarios 3.1 y 3.2, esto ocurre debido a que en estos escenarios los flujos proyectados se
descuentan desde el 2024 hasta el 2070, considerando que se utiliza el patrimonio al 31 de diciembre
de 2023, descontado a la fecha de valoracién del estudio inicial. Sin embargo, si se comparan los
flujos de egresos por pago de prestaciones de los nuevos escenarios, estos son mayores a partir del
afo 2024 en adelante, debido a la incertidumbre causada por la prolongacién en el tratamiento del
Proyecto de Ley en los servidores militares y por lo tanto se ha evidenciado un incremento
significativo en el nimero de los retiros voluntarios.

Finalmente, se observa que el VAP de gastos administrativos para los Escenarios 3.1 y 3.2 son

menores a los gastos del Escenario 3, lo que estd acorde a las proyecciones poblacionales
actualizadas.

ACTUARIA SA. 11



IDACTUARIA

ASESORAMIENTO ESTRATESICO Informe Final Escenarios Adicionales — Valuacion Actuarial ISSFA— junio 2024

2.2 Seguro de Cesantia

2.2.1. Especificaciones del Escenario 3.1. del Seguro de Cesantia
Escenario 3.1:

e Considera informacion real de ingresos, rendimientos financieros, egresos y patrimonio para
los afios 2021, 2022 y 2023. Por lo tanto, las hipétesis financieras se aplican a partir del afio
2024, con la proyeccioén ajustada en este afno y bajo la normativa del régimen de transicion
de la Sentencia Constitucional y la proyeccion para los afios subsiguientes hasta 2050 bajo
lo establecido en el proyecto de Ley.

o Considera los parametros utilizados en el Escenario 3 del Informe Final Definitivo.

2.2.2. Parametros del Escenario 3.1. del Seguro de Cesantia

A continuacioén, se presentan los parametros utilizados para el Escenario 3.1, que no varian en
comparacion con los parametros del Escenario 3.

Tabla 5 Parametros por escenarios Seguro de Cesantia

Parametros por Escenario Cesantia

Parametros Escenario 3 Escenario 3.1.

Informaci_én de ingresos, rendimientos financieros, egresos y Proyectada Real
patrimonio 2021 — 2023

Patrimonio (miles de USD) 330,383.51 No cambia
Aporte Individual ex Régimen Transitorio RTS: 6.00% No cambia
PL: 5.00% No cambia
Aporte Patronal ex Régimen Transitorio RTS: 6.00% No cambia
PL: 5.00% No cambia
Aporte Individual ex Nuevo Régimen RTS: 6.00% No cambia
PL: 5.00% No cambia
Aporte Patronal ex Nuevo Régimen RTS: 6.00% No cambia
PL: 5.00% No cambia
TS minimo para cesantia RTS: 20 No cambia
PL: 25 No cambia
Base de célculo de cesantia RTS: dltimo HM No cambia
PL:féOHTAed'O No cambia
Numero de haberes para calculo de beneficio Tropa 1.25 No cambia
Numero de haberes para calculo de beneficio Oficiales 1 No cambia
Porcentaje de gastos administrativos 18.74% No cambia

RTS: Régimen de Transicion de Sentencia
PL: Proyecto de nueva Ley

2.2.3. Flujos proyectados del Escenario 3.1. del Seguro de Cesantia

En esta seccidn se presentan los flujos financieros proyectados para el escenario 3.1. del Seguro de
Cesantia. Se debe considerar que, hasta el afio 2023 se incluyen los valores reales de ingresos,
egresos, patrimonio y rendimientos. Las hipétesis actuariales se aplican a partir del afio 2024.

Tabla 6 Flujos proyectados Escenario 3.1. Seguro de Cesantia (miles de US$)

Egresos por
Ingresos totales Prestaciones de

. Gasto Rendimientos Patrimonio al
por aportes Cesantia e Y . " . e
: R administrativo financieros vencimiento
activos Indemnizacion por
Cesantia
2020 - - - - 330,384
2021 81,375 63,111 1,629 19,388 364,928
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Egresos por
Ingresos totales Prestaciones de

por aportes Cesantia e G?Sto . Rgndim_ientos Patrirpo_nio A
activos Indemnizacién por administrativo financieros vencimiento
Cesantia
2022 84,904 118,142 1,438 26,575 356,141
2023 83,388 67,580 1,668 31,474 407,556
2024 88,017 86,590 1,447 22,537 430,074
2025 75,301 82,747 1,480 23,540 444,689
2026 77,261 87,346 1,511 24,275 457,367
2027 79,150 91,429 1,542 24,915 468,462
2028 80,850 95,267 1,572 25,470 477,943
2029 82,341 94,772 1,600 26,047 489,959
2030 83,781 99,789 1,629 26,614 498,935
2031 85,247 104,534 1,657 27,020 505,010
2032 86,700 108,959 1,686 27,274 508,340
2033 88,127 113,006 1,715 27,386 509,132
2034 89,494 116,632 1,744 27,367 507,617
2035 90,836 120,075 1,772 27,225 503,831
2036 92,230 123,670 1,798 26,955 497,548
2037 93,621 127,104 1,824 26,551 488,792
2038 95,059 130,626 1,849 26,010 477,385
2039 96,448 133,667 1,873 25,333 463,626
2040 97,869 136,294 1,898 24,539 447,842
2041 99,225 137,860 1,923 23,659 430,944
2042 100,546 138,503 1,950 22,743 413,779
2043 101,812 138,137 1,977 21,837 397,315
2044 103,140 137,333 2,003 20,984 382,103
2045 104,513 136,183 2,029 20,211 368,616
2046 105,958 134,946 2,057 19,538 357,109
2047 107,452 134,189 2,084 18,962 347,250
2048 108,885 133,088 2,112 18,485 339,420
2049 110,354 131,147 2,140 18,144 334,631
2050 111,915 131,624 2,169 17,908 330,661

De acuerdo con los flujos proyectados, en el Escenario 3.1. el patrimonio del Seguro de Cesantia es
positivo durante todo el periodo de valoracion, esto refleja que las recomendaciones planteadas para
el Escenario 3, que sustento el proyecto de Ley Organica de Régimen Especial de Seguridad Social
de Fuerzas Armadas en la Asamblea Nacional, permiten que el Seguro de Cesantia alcance un
equilibrio en el largo plazo. Sin embargo, tal como se presenta en la siguiente seccion, cuando se
actualizan estos flujos con la tasa de descuento definida previamente en los parametros, se evidencia
una disminucién importante en el superavit al 31 de diciembre de 2020 de este Escenario con
relacion al superavit presentado en el Escenario 3.
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2.2.4. Resultados Valoracion Actuarial del Seguro de Cesantia

A continuacién, se presentan los resultados de la valoracién actuarial al 31 de diciembre del 2020
del Seguro de Cesantia:

Tabla 7 Resultados valoracion actuarial Seguro de Cesantia

CESANTIA (miles de US$)

Resultados valoracion actuarial al 31/12/2020 Escenario 3 Escenario 3.1.

Patrimonio $330,383.5 $346,784.4*
VAP Aportes $1,350,684.9 $1,088,149.4
Total de Activos Actuariales $1,681,068.4 $1,434,933.8
VAP Prestaciones $1,551,425.0 $1,348,199.6
VAP Gasto Administrativo $24,750.4 $20,952.5
Total de Pasivos Actuariales $1,576,175.4 $1,369,152.1
Superavit (+) / Déficit (-) Actuarial $104,893.0 $65,781.8
Nivel de Fondeo 106.7% 104.8%
Superavit (+) / Déficit (-) Actuarial como % de los Pasivos 6.7% 4.8%
Actuariales

(*) El patrimonio del Escenario 3.1. corresponde al patrimonio real al 31/12/2023, descontado al 5.53% al 31/12/2020

A partir de estos resultados se observa que en el Escenario 3.1 existe un superavit actuarial de
US$65.78 millones, los cuales representan un nivel de fondeo de aproximadamente 105%. En
comparacion con el Escenario 3, se evidencia una disminucion del 37% en el superavit actuarial, lo
cual es un efecto de la incidencia del diferimiento en la aprobacién de la nueva Ley, cuyo Proyecto
fue presentado a la Asamblea Nacional, el incremento significativo de salidas producidas en 2022 y
el efecto en los rendimientos reales del Fondo que han sido afectados por el incumplimiento del
Estado en el pago de las obligaciones que mantiene con el ISSFA.

Asi mismo, se observa una disminucién en VAP por pago de prestaciones a comparacion de las
prestaciones presentadas en el escenario 3; por otro lado, el VAP de los aportes disminuye de igual
manera, pero este ultimo en mayor proporcion lo que genera un ligero decremento en el nivel de
fondeo.

Finalmente, se observa que el VAP de gastos administrativos para el Escenarios 3.1 es menor a los
gastos del Escenario 3, lo que esta acorde a las proyecciones poblacionales actualizadas.
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2.3. Seguro de Enfermedad y Maternidad

2.3.1. Especificaciones por Escenario del SEM
Escenario 3.1.

e Considera informacion real de ingresos, rendimientos financieros, egresos y patrimonio para
los afios 2021, 2022 y 2023. Por lo tanto, las hipétesis financieras se aplican a partir del afio
2024 con la proyeccion ajustada en este afio y bajo la normativa del régimen de transicion
de la Sentencia Constitucional y la proyeccion para los afios subsiguientes hasta 2030 bajo
lo establecido en el proyecto de Ley.

e Considera los parametros utilizados en el Escenario 3 del Informe Final Definitivo.
Escenario 3.2.
e Considera informacion real de ingresos, rendimientos financieros, egresos y patrimonio para
los afios 2021, 2022 y 2023. Por lo tanto, las hipétesis financieras se aplican a partir del afio
2024 con la proyeccion ajustada en este afio y bajo la normativa del régimen de transicion
de la Sentencia Constitucional y la proyeccion para los afios subsiguientes hasta 2030 bajo
lo establecido en el proyecto de Ley.

e Considera los parametros utilizados en el Escenario 3 del Informe Final Definitivo a
excepcion del aporte simbdlico del 1% por parte de los pensionistas.

Para los dos escenarios, al igual que en el Escenario 3 del Informe Final Definitivo, se presentan los
resultados con y sin considerar el patrimonio del SEM al 31 de diciembre de 2020.

2.3.2. Parametros de Escenarios del SEM

A continuacion, se presentan los parametros utilizados en los escenarios adicionales en comparacion
con el Escenario 3.

Tabla 8 Parametros escenarios SEM

Parametros por Escenario SEM

Parametros Escenario 3 Escenario 3.1. Escenario 3.2.
Informacion de ingresos, rendimientos financieros,

egresos y patrimonio 2021 — 2023 Proyectada Real Real
Aporte Personal pensionistas 1.00% 1.00% 0.00%
Patrimonio (miles de USD) * $271,926.92 No cambia No cambia
Aporte Individual ex Régimen Transitorio 3.35% No cambia No cambia
Aporte Patronal ex Régimen Transitorio 5.85% No cambia No cambia
Aporte Individual ex Nuevo Régimen 3.35% No cambia No cambia
Aporte Patronal ex Nuevo Régimen 5.85% No cambia No cambia
Cobertura hijos 18 afios No cambia No cambia
Porcentaje de débito referencial 19.42% No cambia No cambia
Porcentaje de gastos administrativos 15.52% No cambia No cambia
Factor de proporcién de gasto 1.00% No cambia No cambia
Inflacién planillaje 2.18% No cambia No cambia
Otros gastos por persona $20.16 No cambia No cambia
Pago por persona $0.75 No cambia No cambia
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Parametros por Escenario SEM

Parametros Escenario 3 Escenario 3.1. Escenario 3.2.

Tasa de descuento 5.53% No cambia No cambia

(*) Para cada Escenario se evallan los resultados con y sin patrimonio.

2.3.3. Flujos proyectados de cada Escenarios del SEM

En esta seccion se presentan los flujos financieros proyectados para los escenarios 3.1. y 3.2. del
Seguro de Salud, Enfermedad y Maternidad. Se debe considerar que, hasta el afio 2023 se incluyen
los valores reales de ingresos, egresos, patrimonio y rendimientos. Las hipdtesis actuariales se
aplican a partir del afio 2024.

Tabla 9 Flujos proyectados Escenario 3.1. SEM con patrimonio (miles de US$)

Egresos por

Ingresos Ingresos o
totales por totales por P agadas Gasto Rendimientos  Patrimonio al
aportes aportes endi';ngt’es de’ ado administrativo financieros vencimiento
activos pensionistas P pag
otros gastos
2020 . . . . - 271,927
2021 63,052 - 92,282 1,198 15,768 255,697
2022 65,152 - 77,865 1,168 17,966 259,261
2023 64,450 - 69,970 1,381 20,983 275,390
2024 67,480 - 68,934 1,138 15,158 287,956
2025 69,277 7,281 71,676 1,169 16,025 307,694
2026 71,080 7,470 74,421 1,199 17,095 327,720
2027 72,818 7,686 77,153 1,228 18,181 348,024
2028 74,382 7,893 79,861 1,255 19,277 368,461
2029 75,753 8,090 82,629 1,278 20,374 388,771
2030 77,078 8,295 86,434 1,300 21,435 407,845

Tabla 10 Flujos proyectados Escenario 3.1. SEM sin patrimonio (miles de US$)

Egresos por

Ingresos Ingresos restaciones
totales por totales por pd di Gasto Rendimientos  Patrimonio al
aportes aportes [P LS [0 L1 administrativo financieros vencimiento
. . de pago y otros
activos pensionistas
gastos

2020 - - - - - -
2021 63,052 - 92,282 1,198 - -
2022 65,152 - 77,865 1,168 - -
2023 64,450 - 69,970 1,381 - -
2024 67,480 - 68,934 1,138 -71 -2,664
2025 69,277 7,281 71,676 1,169 -46 1,004
2026 71,080 7,470 74,421 1,199 135 4,070
2027 72,818 7,686 77,153 1,228 283 6,475
2028 74,382 7,893 79,861 1,255 390 8,025
2029 75,753 8,090 82,629 1,278 442 8,403
2030 77,078 8,295 86,434 1,300 400 6,442
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De acuerdo con los flujos proyectados en el Escenario 3.1. del SEM, el patrimonio es positivo durante
todo el periodo de valoraciéon mostrando una tendencia creciente todos los afios incluso, cuando no
se considera el patrimonio, los flujos del Escenario 3.1. presentan un valor positivo al término de
cada afo, a excepcion del afo 2024, en el que no se considera el aporte de los pensionistas, dado
que se supone que este iniciaria a partir del afno 2025. Esto refleja que las recomendaciones
planteadas para el Escenario 3, especialmente el aporte simbdlico de los pensionistas, permiten que
este seguro alcance un equilibrio en el largo plazo. Sin embargo, tal como se presenta en la siguiente
seccién, de manera similar a lo que ocurre con los otros seguros, cuando se actualizan estos flujos
con la tasa de descuento definida previamente en los parametros, se evidencia una disminucion
importante en el superavit al 31 de diciembre de 2020 de este Escenario con relacién al superavit
presentado en el Escenario 3.

Tabla 11 Flujos proyectados Escenario 3.2. SEM con patrimonio (miles de US$)

Egresos por

Ingresos Ingresos o o
totales por totales por P pagadas Gasto Rendimientos  Patrimonio al
apo_rtes ap_ortt_as e administrativo financieros vencimiento
activos pensionistas
otros gastos
2020 . . . _ - 271,927
2021 63,052 - 92,282 1,198 15,768 255,697
2022 65,152 - 77,865 1,168 17,966 259,261
2023 64,450 - 69,970 1,381 20,983 275,390
2024 67,480 - 68,934 1,138 15,158 287,956
2025 69,277 - 71,676 1,169 15,827 300,215
2026 71,080 - 74,421 1,199 16,478 312,153
2027 72,818 - 77,153 1,228 17,110 323,700
2028 74,382 - 79,861 1,255 17,717 334,683
2029 75,753 - 82,629 1,278 18,286 344,815
2030 77,078 - 86,434 1,300 18,778 352,937

Tabla 12 Flujos proyectados Escenario 3.2. SEM sin patrimonio (miles de US$)

Egresos por

Ingresos Ingresos restaciones
totales por totales por pd dient Gasto Rendimientos  Patrimonio al
aportes aportes pagacas, pencientes 4 inistrativo financieros vencimiento
. . de pago y otros
activos pensionistas
gastos

2020 - - - - - -
2021 63,052 - 92,282 1,198 - -
2022 65,152 - 77,865 1,168 - -
2023 64,450 - 69,970 1,381 - -
2024 67,480 - 68,934 1,138 -71 -2,664
2025 69,277 - 71,676 1,169 -245 -6,476
2026 71,080 - 74,421 1,199 -482 -11,498
2027 72,818 - 77,153 1,228 -788 -17,848
2028 74,382 - 79,861 1,255 -1,171 -25,753
2029 75,753 - 82,629 1,278 -1,647 -35,553
2030 77,078 - 86,434 1,300 -2,257 -48,466

En el caso del Escenario 3.2. del SEM, que no incluye el aporte simbdlico de los pensionistas, cuando
se considera el patrimonio se evidencia que este es positivo durante todo el periodo de valoracién
mostrando una tendencia creciente todos los afios, pero menor a la del Escenario 3.1. Sin embargo,
cuando no se considera el patrimonio, se evidencia un resultado negativo al término de cada afo,
generando que el Seguro no sea sostenible en el tiempo de proyeccion.
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2.3.4. Resultados Valoracion Actuarial del SEM

A continuacion, se resumen los resultados para los nuevos escenarios en comparacién con el
Escenario 3:

Tabla 13 Resultados valoracion actuarial SEM con patrimonio

SEM (miles de USS$)

Resultados valoracion actuarial al 31/12/2020 con

. . Escenario3 Escenario 3.1. Escenario 3.2.
patrimonio
Patrimonio $271,926.9 $234,326.1 $234,326.1
VAP Aportes Activos $560,012.9 $358,295.8 $358,295.8
VAP Aportes Pensionistas $54,429.0 $32,053.7 $0.0
Total de Activos Actuariales $886,368.8 $624,675.6 $592,621.9
VAP Prestaciones $543,072.8 $380,544.3 $380,544.3
VAP Gasto Administrativo $9,447.2 $6,044.3 $6,044.3
Total de Pasivos Actuariales $552,520.0 $386,588.6 $386,588.6
Superavit (+) /Déficit (-) Actuarial $333,848.8 $238,087.0 $206,033.3
Nivel de Fondeo 160.00% 161.59% 153.30%
Superavit (+) /Déficit (-) Actuarial como % de los Pasivos 60.00% 61.59% 53.30%

Actuariales

(*) El patrimonio de los Escenarios 3.1y 3.2 correspondes al patrimonio real al 31/12/2023, descontado al 5.53% al

31/12/2020.

Tabla 14 Resultados valoracion actuarial SEM sin patrimonio

SEM (miles de US$)

Resultados valoracion actuarial al 31/12/2020 sin

. . Escenario 3 Escenario 3.1. Escenario 3.2.

patrimonio

Patrimonio $0.0 $0.0 $0.0
VAP Aportes Activos $560,012.9 $358,295.8 $358,295.8
VAP Aportes Pensionistas $54,429.0 $32,053.7 $0.0
Total de Activos Actuariales $614,441.9 $390,349.5 $358,295.8
VAP Prestaciones $543,072.8 $380,544.3 $380,544.3
VAP Gasto Administrativo $9,447.2 $6,044.3 $6,044.3
Total de Pasivos Actuariales $552,520.0 $386,588.6 $386,588.6
Superavit (+) /Déficit (-) Actuarial $61,921.9 $3,760.8 -$28,292.9
Nivel de Fondeo 111.21% 100.97% 92.68%
Superavit (+) /Déficit (-) Actuarial como % de los

Pasivos Actuariales 11.21% 0.97% -7.32%

A partir de estos resultados se observa que en el Escenario 3.1, considerando el patrimonio, existe
un superavit actuarial de US$238.09 millones, que en comparacion con el superavit alcanzado en el
Escenario 3, presenta una disminucion del 29%, lo cual es un efecto de la incidencia en la aprobacion
de la nueva Ley, cuyo Proyecto fue presentado a la Asamblea Nacional, el incremento significativo
de salidas producidas en 2022 y el efecto en los rendimientos reales del Fondo que han sido
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afectados por el incumplimiento del Estado en el pago de las obligaciones que mantiene con el
ISSFA.

Al no considerar el patrimonio, se obtiene un valor de superavit actuarial de US$3.76 millones con
un nivel de fondeo del 101%. De igual manera, en comparacién con el Escenario 3, existe una
disminucién de este superavit del 38%. Es importante considerar que el Escenario 3.1. incluye el
aporte del 1% de los pensionistas.

Por otro lado, cuando se excluye el aporte del 1% de los pensionistas, en el Escenario 3.2.,
considerando el patrimonio, existe un superavit actuarial de US$206.03 millones, que representa un
nivel de fondeo del 153%. Al no considerar el patrimonio, se obtiene un déficit actuarial de US$28.29
millones con un nivel de fondeo del 93%.

En los nuevos escenarios se observa una disminucioén significativa en el aporte de los pensionistas
con respecto al Escenario 3 debido a que en el referido Escenario se consideré que estos aportes
se realizarian a partir del afio 2023; sin embargo, por el diferimiento en la aprobacién de la nueva
Ley, se ajustaron los escenarios de modo que los aportes de los pensionistas comiencen a partir del
2025.

Finalmente, se observa que el VAP de gastos administrativos para los Escenarios 3.1 y 3.2 son
menores a los gastos del Escenario 3, lo que esta acorde a las proyecciones poblacionales
actualizadas.
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2.4, Seguro de Vida y Accidentes Profesionales
2.41. Especificaciones del Escenario 3.1. de Vida y Accidentes Profesionales
Escenario 3.1.
e Considera informacion real de ingresos, rendimientos financieros, egresos y patrimonio para
los afios 2021, 2022 y 2023. Por lo tanto, las hipotesis financieras se aplican a partir del afio
2024 con la proyeccion ajustada en este ano y bajo la normativa del régimen de transicion
de la Sentencia Constitucional y la proyeccion para los afios subsiguientes hasta 2050 bajo
lo establecido en el proyecto de Ley.
o Considera los parametros utilizados en el Escenario 3 del Informe Final Definitivo.

2.4.2. Parametros del Escenario 3.1. de Vida y Accidentes Profesionales

A continuacién, se presentan los parametros utilizados para el Escenario 3.1, que no varian en
comparacion con los parametros del Escenario 3 presentado en el Informe Final.

Tabla 15 Parametros escenarios Vida y Accidentes Profesionales

Parametros por Escenario Vida y Accidentes Profesionales

Parametros Escenarios 3 Escenario 3.1.

Patrimonio (miles de USD) 14,288.10 No cambia
Aporte Individual ex Régimen Transitorio RTS: 0.15% No cambia
PL: 0.20% No cambia
Aporte Patronal ex Régimen Transitorio RTS: 0.15% No cambia
PL: 0.20% No cambia
Aporte Individual ex Nuevo Régimen RTS: 0.15% No cambia
PL: 0.20% No cambia
Aporte Patronal ex Nuevo Régimen RTS: 0.15% No cambia
PL: 0.20% No cambia
Cuantia de indemnizacion S. Vida, base 2021 35 HM No cambia
Cuantia de indemnizacién S. Incapacidad, base 2021 IndemZigZ)c;gr?uV?g;ii %ICV No cambia
Cuantia de pension de Incapacidad 100% HM x 0.88 No cambia
Porcentaje de gastos administrativos 0.45% No cambia

RTS: Régimen de Transicion de Sentencia
PL: Proyecto de nueva Ley

2.43. Flujos proyectados del Escenario 3.1. de Vida y Accidentes Profesionales

En esta seccidén se presentan los flujos financieros proyectados para el escenario 3.1. del Seguro de
Vida y Accidentes Profesionales. Se debe considerar que, hasta el afio 2023 se incluyen los valores
reales de ingresos, egresos, patrimonio y rendimientos. Las hipétesis actuariales se aplican a partir
del afio 2024.
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Tabla 16 Flujos proyectados Escenario 3.1. Vida y Accidentes Profesionales (miles de US$)

Ingresos totales Egresos por Prestaciones

o : Gasto Rendimientos  Patrimonio al
po;'cat:::,c;r;es ) \g:i:les?:::lj:sntes administrativo financieros vencimiento
2020 - - - - 14,288
2021 2,771 3,834 39 938 13,811
2022 2,204 3,568 35 854 13,270
2023 2,180 3,101 40 1,060 13,417
2024 2,934 3,195 33 712 13,447
2025 3,012 3,307 34 735 13,852
2026 3,090 3,422 35 756 14,242
2027 3,166 3,537 36 776 14,612
2028 3,234 3,625 36 796 14,981
2029 3,294 3,703 37 816 15,351
2030 3,351 3,781 38 836 15,720
2031 3,410 3,858 38 856 16,090
2032 3,468 3,933 39 876 16,462
2033 3,525 4,006 40 896 16,838
2034 3,580 4,076 40 916 17,217
2035 3,633 4,144 41 937 17,603
2036 3,689 4,209 42 958 17,999
2037 3,745 4,271 42 980 18,411
2038 3,802 4,330 43 1,003 18,843
2039 3,858 4,385 43 1,026 19,299
2040 3,915 4,437 44 1,052 19,785
2041 3,969 4,485 45 1,079 20,303
2042 4,022 4,529 45 1,108 20,858
2043 4,072 4,570 46 1,139 21,454
2044 4,126 4,607 46 1,172 22,097
2045 4,181 4,641 47 1,208 22,798
2046 4,238 4,672 48 1,248 23,565
2047 4,298 4,700 48 1,291 24,406
2048 4,355 4,726 49 1,338 25,324
2049 4,414 4,753 50 1,390 26,325
2050 4,477 4,781 50 1,446 27,416

De acuerdo con los flujos proyectados, el Escenario 3.1. el patrimonio del Seguro de Vida y
Accidentes Profesionales es positivo durante todo el periodo de valoracion, esto refleja que las
recomendaciones planteadas para el Escenario 3, que sustenté el proyecto de Ley Organica de
Régimen Especial de Seguridad Social de Fuerzas Armadas en la Asamblea Nacional, permiten que
este Seguro alcance un equilibrio en el largo plazo. Sin embargo, tal como se presenta en la siguiente
seccién, cuando se actualizan estos flujos con la tasa de descuento definida previamente en los
parametros, se evidencia una disminucion importante en el superavit al 31 de diciembre de 2020 de
este Escenario con relacion al superavit presentado en el Escenario 3.
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2.4.4. Resultados Valoracion Actuarial de Vida y Accidentes Profesionales

A continuacion, se resumen los resultados para el nuevo Escenario en comparacion con el Escenario
3:

Tabla 17 Resultados valoracion actuarial Seguro de Vida y Accidentes Profesionales

VIDA Y ACCIDENTES PROFESIONALES (miles de US$)

Escenario Escenario
Resultados valoracion actuarial al 31/12/2020 3 3.1
Patrimonio $14,288 $11,416*
VAP Aportes Activos $52,829 $43,040
Total de Activos Actuariales $67,117 $54,456
VAP Prestaciones $56,314 $48,187
VAP Gasto Administrativo $594 $484
Total de Pasivos Actuariales $56,908 $48,671
Superavit (+) /Déficit (-) Actuarial $10,209 $5,785
Nivel de Fondeo 117.94% 111.89%
Superavit (+) /Déficit (-) Actuarial como % de los Pasivos 17.94% 11.89%
Actuariales e oY
(*) El patrimonio del Escenario 3.1. corresponde al patrimonio real al 31/12/2023, descontado al 5.53% al
31/12/2020

A partir de estos resultados se observa que en el Escenario 3.1. se alcanza un superavit actuarial de
US$5.79 millones, los cuales representan un nivel de fondeo del 112%. En comparacion con el
Escenario 3, se evidencia una disminucion del 43% en el superavit actuarial, lo cual es un efecto de
la incidencia en la aprobaciéon de la nueva Ley, cuyo Proyecto fue presentado a la Asamblea
Nacional, el incremento significativo de salidas producidas en 2022, y el efecto en los rendimientos
reales del Fondo que han sido afectados por el incumplimiento del Estado en el pago de las
obligaciones que mantiene con el ISSFA.

El Escenario 3.1 registra una disminucién del VAP de los aportes en relacion al Escenario 3. Esto se
debe al crecimiento significativo del nimero de retiros iniciales que se observé en 2022. Esto generd
una disminuciéon de la masa remunerativa que a su vez disminuy6 los aportes que se habian
proyectado para el Escenario 3.

Finalmente, se observa que el VAP de gastos administrativos del Escenario 3.1 es menor a los
gastos del Escenario 3, lo que esta acorde a las proyecciones poblacionales actualizadas.
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3. Conclusiones

1. Los escenarios adicionales presentados en este informe corresponden a una variaciéon del
Escenario 3 del Informe Final Definitivo de las valuaciones actuariales con corte al 31 de
diciembre de 2020, el mismo que sustento el proyecto de Ley Organica de Régimen Especial
de Seguridad Social de Fuerzas Armadas, presentado en la Asamblea Nacional por parte
del ISSFA, en cumplimiento de lo dispuesto por la Corte Constitucional en la sentencia de
inconstitucionalidad 083-16-IN/21.

2. Todos los escenarios adicionales se realizaron a partir de la informacién real de flujos de
ingresos, rendimientos financieros, egresos y patrimonio de los afos 2021, 2022 y 2023, con
la proyeccion ajustada en 2024, bajo la normativa del régimen de transicién de la Sentencia
Constitucional y la proyeccion para los afios subsiguientes, acorde al periodo proyectivo de
cada seguro, bajo lo establecido en el proyecto de Ley. La informacion real contiene el
régimen de transicion establecido por el Consejo Directivo del ISSFA, en cumplimiento a la
Sentencia 83-16-IN/21, que en cuanto a la Contribucion del Estado incluye la aplicacion del
Art. 69 del Reglamento General a la LSSFA.

3. De acuerdo a los resultados obtenidos en el RIM, con las nuevas proyecciones el nivel de
fondeo en el Escenario 3.1. es mayor al 100%, por lo tanto, bajo este escenario, el RIM es
sostenible en el tiempo, a pesar del diferimiento de la aprobacién del proyecto de Ley. Por
el contrario, en el Escenario 3.2., cuya Unica diferencia es que no considera la fusion del
Fondo de Vivienda, el nivel de fondeo es de 98%. Esto evidencia que esta fusion ha sido
positiva para la sostenibilidad del RIM sin ninguna afectacion a los derechos de los
asegurados, razon por la cual, desde el enfoque técnico, una reversion de la fusion causaria
un efecto negativo en la sostenibilidad del RIM y del régimen especial, asi como en la
sustentacion del proyecto de Ley presentado en la Asamblea Nacional por disposicion de la
Corte Constitucional.

4. Enrelacion con los resultados del Seguro de Cesantia, en el Escenario 3.1. el nivel de fondeo
es de aproximadamente 105%, con una disminucién de 2 puntos porcentuales en relacion
con el nivel de fondeo obtenido en el Escenario 3 del Informe Final Definitivo, que se debe
principalmente a la disminucién de aportes que se da conforme las proyecciones
poblacionales actualizadas y que son el efecto del incremento significativo de salidas
producidas en 2022 a consecuencia del diferimiento en la aprobacion de la nueva Ley. Sin
embargo, se constata que el Escenario 3.1. del Seguro de Cesantia demuestra la
sostenibilidad de este seguro en el largo plazo.

5. Enelcasodel SEM, en el Escenario 3.1. sin considerar el patrimonio, con el aporte simbdlico
del 1% por parte de los pensionistas, el nivel de fondeo es del 101%; mientras que en el
Escenario 3.2., sin este aporte adicional marginal, se obtiene un nivel de fondeo del 93%
(déficit actuarial). Esto demuestra que el aporte de los pensionistas es necesario para
alcanzar la sostenibilidad de este seguro. Sin embargo, cuando se considera el
patrimonio, tanto en el Escenario 3.1. y el 3.2. del SEM se obtienen superavits actuariales,
de caracter circunstancial no acordes a un régimen de reparto puro, con niveles de fondeo
del 162% y 153%, respectivamente.

6. De acuerdo con los resultados obtenidos, en el Escenario 3.1. del Seguro de Vida y
Accidentes Profesionales, el nivel de fondeo es del 112%, con una disminucion de 9 puntos
porcentuales en relacion con el nivel de fondeo obtenido en el Escenario 3 del Informe Final
Definitivo, que también se debe principalmente a la disminucion de aportes que se da
conforme las proyecciones poblacionales actualizadas. De igual manera, se constata que el
Escenario 3.1. del Seguro de Vida y Accidentes Profesionales demuestra la
sostenibilidad de este seguro en el largo plazo.

7. Después de revisar los resultados de los escenarios 3 del Informe Final Definitivo de la
valoracion actuarial al 31 de diciembre de 2020, se constata que los mismos sustentaron
técnicamente y son concordantes con lo establecido en el proyecto de Ley de Régimen
Especial de Seguridad Social de Fuerzas Armadas.
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8. De los resultados obtenidos se evidencia que, por efecto del diferimiento en la aprobacion
de la nueva Ley, los superavits del escenario 3 del Informe Final Definitivo de la valoracion
actuarial al 31 de diciembre de 2020, obtenidos bajo el supuesto de contar con su aplicacion
a partir de enero 2023, se reducen con tendencia decreciente, al modificar en los escenarios
3.1. la entrada en vigencia a partir de enero de 2025. De persistir esta situacion, se pone en
riesgo el equilibrio financiero en el periodo proyectivo de la valoracion actuarial, que al
momento continda sustentando el proyecto de Ley de Régimen Especial de Seguridad Social
de Fuerzas Armadas.

4. Certificacion

Actuaria Consultores S.A. recibi6 la informacion demogréfica, salarial, legal y financiera necesaria
para la elaboracion del estudio actuarial de escenarios adicionales, por medio electronico hasta el
31 de diciembre del 2023.

Actuaria, empresa lider en su campo, cuenta con el respaldo del Dr. Rodrigo Ibarra Jarrin, quien se
ha especializado en reconocidas universidades del exterior, su actividad en la presente consultoria
ha sido como Director del Proyecto, encargado del disefo del modelo actuarial y responsable de la
elaboracioén del Balance Actuarial.

La preparacion del Dr. Rodrigo Ibarra es la siguiente:

e DEA, Diploma Doctoral en Estadistica en la Universidad Pierre et Marie Curie, Paris —
Francia, Julio 1987.

e Actuario, Postgrado de tercer ciclo en la Universidad Pierre et Marie Curie, Paris — Francia,
Octubre 1987.

e MBA, Postgrado en la Universidad San Francisco de Quito, Ecuador, Octubre 1993.

e Matematico (mencion summa cum laude) en la Escuela Politécnica Nacional, Quito —
Ecuador, Agosto 1985.

Adicionalmente ha realizado cursos de especializacion en temas previsionales en Ecuador, Francia,
Canada, México, Inglaterra y Argentina. Es miembro corresponsal para el Ecuador del Instituto
Internacional de Actuarios, Miembro Diplomado del Instituto de Actuarios de Francia y Miembro
corresponsal del Instituto de Actuarios Espafioles.

El informe actuarial preparado para el ISSFA ha sido elaborado con base a los principios y normas
actuariales generalmente aceptados, a la normativa legal y reglamentaria vigente. Se ha utilizado la
informacion demografica, salarial, legal y financiera proporcionada por el ISSFA.

Atentamente,

ACTUARIA CONSULTORES S.A.

Registro Profesional Superintendencia de Bancos Nro. PEA-2006-002, Resolucién Nro. SB-
DTL-2021-0942 de 11 de mayo de 2021.

Registro Comité de Consultoria Nro. 2-0041-SCC-07

Firmado el

RODRI' G0 EBUARO
I BARRA JARRI N

=ik k1
[EIFfEE

Rodrigo Ibarra Jarrin

Presidente Ejecutivo

Registro Profesional Superintendencia de Bancos Nro. PEAQ-2021-00021, Resolucién Nro.
SB-DTL-2021-0907 de 27 de abril de 2021.

Actuario certificado del “Institut des Actuaires” — Francia

Miembro de la Asociacion Internacional de Actuarios
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5. Anexo: Registro Profesional Superintendencia de Bancos Actuaria Consultores
S.A.

SUPERINTENDESNCIA
LIE BamCos

RESOLUCION Mo, 5B-DTL-2021-0342

LA ANTONID LUCERD ROMERD
DIRECTOR DE TRAMITES LEGALES

COMSIDERANDO:

QUE mediante hoja de ruta Ho, 58-5G-3011-21356-E, con |a cual, & Magister Radrigo
Eduardo Ibarra larrin, Representante Legal de ACTUARLA CONSULTORES 5.4, solicitd |a
calificacidn de su representada come profesional que realiza estudios actuariales en las
entidades de Seguridad Soclal que s& encuentran bajo el cantral de Superintendencia de
Bancas;

QUE el numeral 34 del articule 63 del Codipe Orgénice Monetario v Financigro,
establece dentro de las funclones ctorgadas & la Superintendencia de Bancos, las
calificaciones de las profesionales que realizan esbuedios actuasiales en Las entidades de
Loguridad Social;

QUE &l articula 5, del capitulo | “Morma para la calficacidn, registro ¥ contratacian de
personas naturales v jursdicas avtorizadas para realizar estudios actuariales externios &n
las entidades integranies del Sistema National de Sepuidad Sadial sujetas al contral de
la Superintendencia de Bancas”™, del tibo IV “De la actividad actuarial™, del libea i
“Mormas de control para las Entidades del Sistema de Seguridad Socal®, de la
Codificacién de las Normas de la Superintendencia de Bancos, estableco los requisinos
para la calificacion de los profesionales gque realitan estudios actuariales en las
anlidades do Seguridad Social;

QUE & inciso sexto del arbiculo & del ciado capitulo |, establece gue la resalucian de la
calificacion tendrid una vigencia de diez {10) afos contados desde la fecha de emisién de
Ia resohucidn;

QUE mediante memoranda Mo, S8-0TL-2021-1161-M de 11 de mayo del 2021, s& ha
determinade el cumplimiento de lo dispuesto en la norma citada; ¥ a la fecha, no
reglstra hechas negativos en el Registro de Datos Creditichos;

EN ejercicio de las atribucion
resolistidn Mo, $8-2019-280
17 de febrere de 2021.

Jdelegadas por &l Superintendenie de Bancos mediante
2 marza de M1 y, resolucidn Mo, ADM-2021-14787 de

SILVIA
JERNETH
Oanta o i 1 ¥ i T A vmignb "
sy ' T AN
Earmia Hel revpam i iy 8 ve - v, il i
Pastavipe ~l s o b i [ Jemneh Castr
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SLIPER N TERMIIERNCEA
1M BARMCOS

Resolucion No. SB-DTL-2021-0942
Piigina 2

RESUELVE:
ARTICULD 1.- CALIFICAR.- 2 ACTUARR, COMSULTORES 5.4, como prafesional que realiza
ealudiod sctuarisles en b entidades de Seguridad Socisl que se encusmran bajo el
control de Superintendencia de Bancos, con R.ULC No, 1790774627001,
ARTICULD 2.- VIGENOIA- La presente resalucidn tendrd vigencis de dier {10) aios,

cantafkas desde la fecha de emisién, marteniendo su mMimera de registro Mo, PEA-2006-
32

COMUNIOQWESE ¥ PUBLIQUESE EN EL REGISTRO OFICIAL- Dada en la Superintendencia
de Bancos, en Clutta, Distrito Metropolitann, once de mayo did dos mil veintiunag,

- ;-’_j-""-__? i-?
) gt/ A

Migs. Lusis Antonio Lucero Romera
DIRECTOR DE TRAMITES LEGALES

L0 CERTIFICO.- Quita, Distrito Metropalitane, ance de maye del dos mil veintiuno.

(T R L v i Bl P L i
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6. Anexo: Registro Profesional Superintendencia de Bancos Rodrigo Ibarra

RESOLUCION No, 58-DTL-2021-0907

LUIS ANTONIO LUCERD ROMERD
DIRECTOR DE TRARITES LEGALES

CONSIDERANDD:

QUE mediante hoja de ruta Mo, 58-5G-2021-1B140-E, el Magister Rodripgo Eduarda
Iarra Jarrin, solicita su calificacion como profesional que realiza estudios actuariales en
las entidades de Seguridad Social que se encuentran bajo el contrel de Superintendencia
de Bancos;

QUE el numeral 24 del articulo 62 del Codigo Orgdnico Monetario y Financieno,
establece dentro de las funciones otorgadas a la Superintendencia de Bancos, las
calificaciones de los profesionales que realizan estudios actuariales en las entidades de
Seguridad Social;

QUE gl articulo 4, del capitulo | "Norma para la calificacidn, registro y contratacidn de
personas naturales y juridicas autorizadas para realizar estudios actuariales externos en
las entidades integrantes del Sistema Nacional de Seguridad Social sujetas al control de
Ia Superintendencia de Bancos®, del titula I “De la actividad actuarial”, del Ehro 0
“Normas de control para las Entidades del Sistema de Seguridad Social®, de la
Codificacion de las Normias de la Superintendencia de Bancos, establece los requisitos
para la calificacidn de bos profesionales gue realizan estudios actuariales en las
entidades de Seguridad Social;

QUE &l inciso sexto del articule 6 del citada capitulo |, establece gue la resolucidn de la
calificacion tendrd wna vigencia de diez [10) afios contados desde la fecha de emision de
Ia redolucion;

QUE mediante memarando Mo, 5B-DTL-2021-1095-M de 27 de abril del 2021, s¢ ha
determinade el cumplimiento de lo dispuesto en la norma citada; ¢ a la fecha, no
registra hechos negativos en el Registro de Dates Crediticios;

EN ejercicio de las atribuciones delegadas por el Superintendente de Bancos mediante
resalucidn Mo, SB-2019,/380 de 12 marzo de 2019; v, resolucdn No. ADM-2021-14787 de 17

de febrera de 2021 j_lr,,r FNERINTERDENCIA B EARCES
GERTEFICH IR EN FIEL COPIA DEL SEBINAL

WA ELUPRTRRNCEE §Eh A

Fi
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MUPLRINTENIIENCIA
13k BAMCOS

Resolucion No, SB-DTL-2021-0907
Pagina 2

RESWELVE:

ARTICULD 1.- CALIFICAR.- al Magister Rodrign Edusrde Ibarra Jarmin con cédula No,
1705899696, para realizar estudios actuariales en las entidades de Seguridad Social gue
s& encwentran kajo el contral de la Superinténdéencia de Banoos.

ARTICULD 2.- VIGEMCIA.- La presente redolucion tendrd vigencia de diez [10] afos,
contados desde |a fecha de emizién, manteniendo su numero de registro Mo, PEAL-
Z2021-00021

COMUNIQUESE ¥ PUBLICUESE EN EL REGISTRO OFICIAL.- Dada en la Superintendencia
de Bancos, en Cuite, Distrite Metropolitano, o veintisiete de abril del dos mil veintiuno.

|

» Luis Antonia Lucers Romers
DIRECTOR DE TRAMITES LEGALES

LG CERTIFICD.- Cluite, Distrito Metropolitano, el veintisiete de abril del dos mil

ey bwparbandas.gab. e
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